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PREMIER INDEX FUND, S. A.

(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

{(Panama, Repiblica de Panama)
Estados de Activos y Pasivos
31 de marzo de 2011 y 2010

(En dolares de E.U.A)

(No Auditados)
Activos vy Activos Netos 2011 2010
Valores negociables $ 2,343,540 2,462 491
Depdsito a la vista en banco 74,452 4 681
Deposito a ia vista en casa de corretaje 328,656 2,873
Total de activos $ 2,748,648 2,470,045
) Pasivos
Sobre.giro por p'agar 0 19,480
Total de pasivos 0 19,480
. Total de activos netos $ 2746648 2,450,565
Activos Netos _
Acciones comunes Clase A 3 42 242 41,462
Acciones comunes Clase B ‘ . 10,000 10,000
Capital pagado en exceso sobre acciones comunes Clase A 3,655,234 3,507,760 -
Distribucion en exceso de ganancias retenidas - - - (860,828) (1,108,657)
Total de activos netos $ - 2,746,648 2,450,565
Valor del activo neto por accién: -
Acciones Comunes - Clase A $ 0.6478 0.5886
Acciones Comunes - Clase B 3 0.0100

Véanse las notfas que acompafian a los estados financieros.

0.0100




PREMIER INDEX FUND, S. A. o
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
{Panamé, Reptiblica de Panama)
Estados de Operaciones

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010

(En ddlares de E.U.A)

No Auditados
011 2010
Ingresos:
Dividendos ganados por acciones 3 1,364 2,883
Intereses ganados sobre depositos a la vista 19 4
Total de ingresos 1,383 - 2,887
“Gastos por intereses : i 0 868
ingresos netos de gastos de intereses : ' T 1,383 2,019
Otros gastos: _
Comisidn de administracion C 19,403 22,583
Comision de custodia 1,230 1,408
Otros : ' 10,229 ' 1,461
Total de otfros gastos 30,862 25,432
Perdida neta en operaciones . ' (29,479) {23,413)
Ganancia en valores 151,287 89,729 -
Aumento en los activos netos provenientes .
de las operaciones : 3 121,808 66,316

Véanse /as notas que acompafian a los estados financieros.




PREMIER INDEX FUND, S. A.
{Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Replblica de Panama)
Estados de Cambios en ios Activos Netos

Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010

(En dolares de E.ULAL)

{(No Auditados)
2011 2010
Aumento (disminucion) en los activos netos proveniente de las
operaciones: o
Pérdida neta en operaciones _ 3 {29,479} (23,413)
Ganancia en valores . 151,287 . 89,729
Aumento en los activos netos provenientes
de las operaciones : 7 * 121,808 66,316
" Transaccicnes de acciones de capital def Fondo:

" Venta de acciones comunes Clase A 61,843 106,968

Recompra de acciones comunes Clase A ' Q (202,687)
~ Aumento (disminucién) neta en activos producto _

de las transacciones de acciones de capital 51,843 {95,720)
Total de aumento {disminucién) en activos netos 183,651 {29,404}
Activos netos: : o _ R '
Al inicio del periodo : 2,562,997 2,479,969
Al final del periodo _ P 2,746,648 2,450,565
Informacion adicional:

. Acciones comunes Clase A: C
Nimero de acciones al inicio del pericdo 4,124,794 4,300,137
Nlmero de acciones vendidas ' . 99,426 195,830
Numero de acciones recompradas G- (349,784)
Total de acciones Clase A en circulacién al final del periodo 4224 220 4,146,183
Acciones comunes Clase B:

Total de acciones Clase B en circulacion al inicio y al final del periodo 1,000,000 1,000,000

" Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Adminis_,trada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, -Replblica de Panama)

Detalle de Inversiones
31 de marzo de 2011y 2010

(En délares de E.U.A.)

. _ {No Auditados)
Valores Negociables ‘ o : 2011
;‘ Costo de Valor Ganancia no
Descripcién : Adguisicién  de Mercado Realizada
Acciones de fondos mutuos: - :
Emerging Markets Index Fund A i 233,233 243,350 10,117
ishares MSCI Pacific ex Japan j ' ' 87,887 96,620 8,733
Msci Japan index Fund 163,677 154,800 (8,877)
[shares MSCI Mexico Investable Market b 58,429 62,850 ' 3,421
Spdr Index Shares S&P China 78,549 80,350 1,801
Ishares S&P Euro ldx S&P 357 477 376,380 18,903
Ishares S&P Global Energy Sector Index 253,648 266,520 12,872
Us Financial Sector Index - 117,580 118,260 ' 670
Dj Industrial Sector Index 271,266 284,240 - 12,974
Ishares Trust Dow Jones Tech Sector : . 273,826 266,180 . (7,666)
Market Vectors Russia Shares : 79,597 - 83,260 3,663
- Vanguard Emerging Markets D . 138,507 - 148,850 8,343
Sector Spdr Financial Pershing ' $ 150,506 - ..-163,900 13,394
(85% del patrimonio de los accionistas) 2,265,192 2,343,540 78,348
Valores Negociables o ' ' - 2010
' ) Costo de Valor Ganancia no
‘Descripcioén Adquisicién de Mercado Realizada
. Acciones de fondos mutuos: _
Emerging Markets Index Fund : ' 209,933 229,066 19,133
Ishares MSCI Hong Kong Index Fund 99,480 120,226 20,746
Ishares Cohen & Steers Realty Majorsi 111,403 172,440 61,037
Ishares S&P Euro IDX S&P 328,224 330,271 2,047
Ishares S&P Smalicap 600 Barra Growth 115,962 - 138,048 . 20,086
[shares TR S&P Latin Amer 40 Index FD 89,886 " 118,206 T. 28,320
[shares TR S&P Global Healthcare 193,491 228,739 33,248
Ishares TR & S&P Global Telecommunication . 209 757 233,571 23,814
Dow Jones US Energy 115,891 117,420 1,529
ishares Trust Dow Jones Tech Sector 231,679 255,266 23,587
Vanguard Dividend Appreciation Index 163,100 - 201,638 38,538
Sector SPDR Financial Pershing LLC 285,799 321,500 35,801
-(100% del patrimonio de los accionistas) 3 2,154,605 2,462 491 307,886




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, inc.)
(Panama, RepuUblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2011 y 2010

(En délares de E.U.A)

(1)

(2)

Organizacién y Operacion

Premier Index Fund, S. A. ("el Fondo™) fue incorporado bajo la ley de socredades anénimas
de la Republica de Panama el 16 de septiembre de 1999 y modificado el 2 de diciembre de
1999. El Fondoe fue autorizado a operar como un fondo mutuo por la Comisién Nacional de
Valores de Panama el 28 de junio de 2000. Sus actividades estan reguladas por el Decreto
de Gabinete No.58 del 27 de octubre de 1993 y por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julic de
1990.

El objetivo principal del Fondo es obtener retornos de capital a largo plazo que superen el
rendimiento del S&P 500. Esta Sociedad de Inversion obtendra sus retornos invirtiendo en
sociedades de inversién o equivalentes (tales como Exchange Traded Funds (ETF) u otros) y
opcicnes de sociedades de. i mvers:on de indices reconocidos mundialmente.

La administradora del Fondo es Premier Asset Management, Inc., parte relacionada y
subsidiaria totalmente poseida por BAC International Bank, Inc. (un banco registrado en la
Reptblica de Panama). El servicio de custodia es realizado por BAC International Bank, Inc.

Los estados financieros estan expresados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
para estados financieros interinos y para cumplir con las regulaciones y requisitos de la
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama. Cierta informacion y revelaciones |
de notas usualmente incluidas en los estados financieros preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América han
sido condensadas u omitidas. A pesar de gue la administracion cree que las revelaciones
incluidas son adecuadas para que la informacion no sea mterpretada incorrectamente, se
sugiere que estos estados financieros sean leidos en conJunto con' los estados financieros
auditados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2010. Los resultados de las operaciones de
los periodos interinos no necesariamente son indicativos de los resultados que pueden ser
esperados para el afio comp!eto

Resdmen de Politicas de Céntabiiidad mas Importantes
Los estados financieros del Fondo estan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP). g

A continuacion se presenta una descripcion de las politicas y practicas mas importantes: .

- {a) Valores

Los valores estan constituidos . sustancialmente por acciones de fondos mutuos que
" invierten en los mercados de Estados Unidos de América y mundialmente. Los valores
negociables se registran a su valor razonable por accién y los cambios en el valor
razonable son registrados en los estados de operaciones. El valor razonable es
determinado con ba‘sa en cotizaciones de mercado “disponibles. ' De no existir




PREMIER INDEX FUND. S. A
{Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management Inc.)
(Panama, Republica de Panama) :

Notas a los Estados Financieros

cotizaciones de mercado para una o varias de las inversiones, el valor razonable de
mercado se determina con base en estimaciones de la administradora o firmas

especializadas.

Los dividendos se reconocen en los resultados de operacion al momento de recibirlos.

(b) Valor Razonable
El Fondo adoptd la FASB ASC 820, "Mediciones y Revelaciones de Valor Razonable”,

en dos pasos; a partir del 1 de enero de 2008, el Fondo lo adoptd para todos los
instrumentos financieros y no financieros contabilizados a valor razonable en una base
recurrente (incluyendo aquellos para los cuales se eligid la opcién de valor razonable) v,
a partir del 1 de enero de- 2009, para todos los instrumentos no financieros
contabilizados a valor razonable en una base no recurrente. Estas guias establecen un
nuevo marco de referencia para determinar el valor razonable y amplia las revelaciones
relacionadas. Dependiendo de la naturaleza del activo o pasivo, el Fondo utiliza varias
tecnicas de valoracidn y supuestos para determinar el valor razonable.

El Fondo aplica la siguiente jerarquia del valor razonable:

o Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es
negociado en un mercado activo, como lo son instrumentos negocnados
publicamente o contratos de futuros.

o Nivel 2 — Activos y pasivos valorados con base a supuestos observables de
mercado para instrumentos similares, cotizaciones de precios de mercados
que no son activos; u otros supuestos que son observables y pueden ser
corroborados por informacion disponible de mercado para sustancialmente la
totalidad del término de los activos y pasivos.

o Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la
valoracion no son facilmente observables en el mercado; instrumentos
valorados utifizando la mejor informacion dlspontble alguna de la cual es
desarrollada internamente y con31dera Ia prlma de rnesgo gque un participante
de mercado requeriria. '

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que

se requiere o permite se registren al valor razonable, el Fondo considera el mercado
principal o el mejor mercado en que podria realizar la transaccion y considera los
supuestos que un participante del mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo.
Cuando es posible, el Fondo utiliza los mercados activos y los precios observables de
mercado para activos y pasivos idénticos. Cuando los activos y pasivos idénticos no
son negociados en mercados activos, el Fondo utiliza informacién observable de
mercado para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no
son negociados activamente en mercados observables y el Fondo debe utilizar técnicas
alternativas de valoracion para determinar la medicién de valor razonable. El nivel de un
instrumento financiero, dentro de la jerarquia del valor razonable, se basa en el menor

" nivel de cualquier insumo, que sea significativo para la medicidn del valor razonable.

A partir del 1 de abril de 2009, FASB modificé la ASC 820 para ia determinacion del
valor razonable cuando el volumen y nivel de actividad de un activo o un pasivo han
disminuido significativamente y para la identificacidn de transacciones que no sean
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' PREMIER: INDEX FUND, S. A,
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

ordinarias. La adopcion de esta modificacién no tuvo un efecto significativo en los
estados financieros.

(¢) Activos Netos por Accion
El valor netoe por accién de las acciones comunes Clase A, es determmado dividiendo
los activos netos menos el valor pagado por las acciones comunes Clase B, entre el
numero de acciones comunes Clase A en circulacion al final del periodo. El valor neto
por accion de las acciones comunes Clase B, es determinado dividiendo el valor
pagado por las acciones comunes Clase B, entre el nimero de acciones comunes

- Clase B en circulacion al final def afio.

(d) Estimaciones

Para preparar los estados fman(:leros de conformidad con los principios de contablhdad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, la administracion ha
utilizado ciertas estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos
y pasivos y las -revelaciones de los activos y pasivos contingentes. . Los resultados
reales pueden diferir de esas estimaciones. Las estimaciones materiales que son
particularmente susceptiblés a cambios incluyen el valot razorable de instrumentos _
financieros. El ambiente econdmico actual ha incrementado el grado de mcert:dumbre
propio de estas estimaciones y supuestos.

Valores negociables

Al 31 de marzo de 2011 y.,2010, el Fondo mantenia los siguientes tipos de inversiones

clasificadas como valores negociables:

: 011 2010
: Costo de Valor Costode ~  Valor
_ Tipo de Inversiones ; Adguisicion Razconable Adgquisiciéon Razonable
Acciones de fondos _
- mutuos : $ 27265192 2,343,540 2,154,605 2,462,491

- Las ganancias netas en valores negociables incluidas en los estados de operaciones al 31 de

marzo de 2011y 2010, ascienden a $151,287 y $89,729, que incluyen ganancias netas no
realizadas en valores negoc;abEes por $ 78,348 y $307,886, respectivamente

Revelaciones sobre el Va!or Razonable de Instrumentos. Fmanmeros
El Fondo establecié un proceso para la determinacién del valor razonable. El valor razonable

“sé basa principalmente en cotizaciones de precios de mercado, cuando estan disponibles. Si

los precios de mercado o cotizaciones no estan disponibles, el valor razonable se determina
con base en modelos desarrollados internamente que utilizan principalmente como insumos
la informacién de mercado ‘u obtenida independientemente de parametros de mercado,
incluyendo pero no limitada a curvas de rendimientos, tasas de interés, precios de deuda,
tasas de cambio de moneda extranjera y curvas de crédito. Ademas de la informacién de
mercado, los modelos también incorporan detalles de las transacciones, tales como
vencimientos. Los ajustes de valoracion se efectGan para mantener los mstrumentos
registrados a su valor razonable. '

 Los métodos descritos anteriormente pueden generar célculos de valor razonable que no

8




PREMIER INDEX FUND, S. A.
{Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

sean indicativos del valor neto realizable o que reflejen fos valores futuros. Ademsds,
mieniras que el Fondo considera que sus metodos de valoracion son adecuados vy
consistentes con los usados por otros participantes del mercado, el uso de diferentes
mefodologias o supuestos para determinar ef valor razonable de ciertos instrumentos
financieros podria resultar en diferentes estimados de valor razonable a la fecha de reporte.

Instrumentos Financieros Registrados al Valor Razonable

La siguiente es una descripcion de las metodologias de valoracion uiilizada para valorar.
instrumentos registrados al valor razonable, incluyendo una clasificacion de dichos
instrumentos de acuerdo a la jerarquia de valor razonable.

Valores
Cuando existen precios de mercado en un mercado activo, los valores se clasifican en el

Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable. Los valores de Nivel 1 incluyen bonos de
gobiernos y agencias altamenté liquidos e inversiones en acciones altamente negociadas. Si
los precios de mercado no estan disponibles para un valor especifico, entonces el valor
razonable se determina utilizando los precios de mercado de valores con. caracteristicas
similares o flujos de efectivo descontados y se clasifican en el Nivel 2. En ciertos casos
cuando existe una actividad limitada o menor transparencia en la determinacion de los
supuestos utilizados en la valoracién, los valores se clasifican en el Nivel 3 de la jerarguia de
valor razonable. Por lo tanto, en la valoracion- de ciertas  obligaciones de deuda, la
determinacion del valor razonable puede requerir comparaciones con instrumentos similares
0 analisis de tasas de morosidad o recuperacion.

Los activos y pasivos registrados al valor razonable en forma recurrente, se resume abajo;

. _ . Saldo

Al 37 marzeo de 2011 ' Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Neto

Activos _ : :

Valores negociables $ 2,343,540 2,343,540
Total de activos : $ 2,343,540 0 0 2,343,540
S _ B - Saldo

Al 31 de marzo de 2010 Nivei1 =~ Nivel2  Nivel 3 Neto

“Activos . R

Valores negociables . $2462,491 ' o _ 2,462 491

Total de activos C o $ 2,462,491 o 0 0 2,462,491

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las siguientes revelaciones presentan los instrumentos frnanc1eros cuyo saldo f:naE al 31 de
marzo de 2011 y 2010 no se registran al valor razonable en los estados de activos y pasivos
del-Fondo. A continuacion presentamos una descripcién de los métodos vy supuestos
utilizados para estimar el valor razonable de los principales instrumentos financieros

mantenidos por el Fondo:

(a) Instrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable:
Inctuyendo efectivo, equivalentes de efectivo y depositos que generan intereses estan
valorados a su valor en libros reportado en los estados: de activos, el cual se considera

_ / ; _ 5




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republlca de Panama)

Notas a Ios Estados Financieros

un estimado razonable del valor razonable debido al corto plazo hasta el vencimiento
de estos instrumentos.

La informacion sobre el valor razonable de los instrumentos fmancneros en los estados de
activos al 31 de marzo de 2011y 2010 se presenta a contmuamon

2011 2010
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros
Depbsitos a ia vista
en banco y casa de ‘ ' _
corretaje $ 403,108 403,108 7,554 7.554

(6) Transacciones con Partes Relacionadas _
Las transacciones y saldos mas importantes con la administradora y con partes relacionadas
con la administradora del Fondo se detallan a continuacion:

Deposito a la vista en banco 3 74,452 4,681
Sobregiro por pagar % | _' “ 0 19,480
Acciocnes comunes Clase A $ 4,682 4,254
Capital pagado en exceso sobre acciones comunes o
Clase A $ 463558 421,186
Acciones comunes Clase B $ 10,000 1.0.000
- Intereses ganados sobre depdsitos a la vista 3 19 - 4
Gasto por intereses o $ 0 868 -
Comision de administracion $ 19,403 22,563
| Comision de custodia | $ 1.230 1,408

Durante los tres meses terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010, el Fondo vendio -
inversiones a través de una parte relacionada con valor razonable agregado de $4,916,092 y
$22,007, lo cual generd una ganancia (pérdida) de $315479 y $(372) respect:vamente

:(6) . Patrimonio
Eil Fondo mantiene un cap;tal autortzado de $1,000, OOO dividido en* 99 000,000 acciones
comunes Clase A y 1,000,000 acciones comunes Clase B, todas convalor nominal de $0.01.
Premier Asset Management, Inc. es el titular de la totalidad de las acciones comunes Clase
B.
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PREMIER INDEX FUND, S. A.
{Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

{7)

- (8)

(9)

Las acciones comunes Clase A no tienen derecho de voto. El derecho de voto le corresponde
a las acciones Clase B, a razén de un voto por accion. Las acciones Clase A tienen derecho
a dividendos, no asi las Clase B que no participan de las ut:lldades 0 pérdidas netas del
Fondo.

El patrimonio del Fondo, representado por los activos netos, esta compuesto de la siguiente
manera: .

- 2011 2010

4,224,220 y 4,146,183 respectivamente, de

acciones comunes Clase A con valor nominal

de $0.01 cada una . $ 42,242 41,462
1,000,000 de acciones comunes Clasé B con

valor nominal de $0.01 cada una 10,000 10,000
Capital pagado en exceso sobre acciones

comunes Clase A 3,655,234 3,507,760
Distribucién en exceso de ganancias retenidas (660.828) _(1,108,657)

Total : $ _2,746,648 2,450,565

El movimiento de |a cuenta de déficit acumulado se detalla a continuacién:

L2011 2010
Saido al inicio del periodo $ . (982,836) (1,174,973)
Pérdida neta en operaciones.del periodo . (29,479) (23,413}
-Ganancia en valores : , 151,287 89,729

Saldo al final del periodo 3 §$602828! {1,108,657)

Distribucion de Dividendos _
Este Fondo no pagara dividendos; sus ganancias se veran reflejadas en el valor neto por
accion.

Impuesto sobre la Renta -

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las rentas provenientes de lntereses ganados
sobre depoésitos en bancos locales y de colocaciones e inversiones en el sector extranjero
estan exentas del pago de impuesto sobre la renta en fa Republica de Panama. Los
resultados de las operaciones del Fondo provienen sustancialmente de estas transacciones
exentas de impuestos.

Concentraciones de Riesgo o
Riesgo de precio: el Fondo por su naturaleza esta sweto al rlesgo de precio por ﬂuctuac:ones
en los mercados. :

Riesgo de crédito: el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito en caso ‘de lncumpllmiento de
los emisores de instrumentos en que invierten los fondos mutuos. -

Riesgo de flujo de efectivo y liquidez: el riesgo de flujo de efectivo ccurre porgue los montos
de flujos de efectivo futuros asociados con instrumentos financieros monetarios fluctuaran.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo pueda encontrar dificultad para obtener
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PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Somedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(10)

fondos con los cuales cumplir con los compromisos. Puede resultar de la incapacidad para
vender rapidamente un active financiero por su valor razonable al cierre. En aquellos
mercados donde el Fondo ha invertido, este riesgo estd presente.

Riesgo de pais: el Fondo puede estar concentrado en las inversiones de un pais en
particular, y el valor y liquidez de sus inversiones puede en consecuencia ser influenciado por
condiciones econdmicas, politicas y ofras de ese pafs.

Comisiones _
El Fondo paga actualmente una comision de administracion de 3.0% anual 'en 2011 y 2010,

sobre el valor neto por accion (VNA), la cual es pagada mensualmente a Premier Asset
Management, Inc., parte relacionada. La administradora se reserva el derecho de cobrar

hasta un 4% por la administracion, gestion y asesoria financiera. Adicionalmente, paga una

comision de custodia anual - de 0.1875% en 2011 y 2010, sobre el total de los activos que
formen parte del Fondo, pagadera mensualmente a BAC Internacional Bank, Inc., parte
relacionada. Sin embargo, la administradora tendra la potestad de volver a negociar con el
custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excedera del 1%.

La administradora cobra una comisién de venta inicial de 2%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones Clase A.

El Fondo no cobrara comisién de salida.

12




